B

Com a devida vénia, reproduzimos a noticia do Jornal de Negdcios que da nota da posicdo e opinido do
Senhor Dr. Miguel Cadilhe relativamente ao tratamento dos pequenos accionistas do BES; posicdo essa
que esta Associacdo subscreve completamente.

Apesar de esta ser uma "falha grave", o economista considera que ainda ha espago para corrigir a
situac@o. "H4 uma hipétese de solugdo, que era o Novo Banco comprar as ac¢des do BES aos pequenos
accionistas", apontou o antigo ministro das Financas

Miguel Cadilhe considera que os "pequenos accionistas do BES tiveram um tratamento miserdvel" na
solucdo encontrada para o banco. "Foi a pior solu¢do. Os pequenos accionistas vdo a um aumento de
capital e a seguir ficam completamente expropriados", disse o antigo ministro das Financas ao Negdcios a
margem da celebrac@o dos 30 anos da Associagc@o Portuguesa de Analistas Financeiros (APAF).

"A solucdo aqui falhou. Os pequenos accionistas deviam ter sido salvaguardados, no que é, alids, é
tradicdo em Portugal de proteger os aforradores, sejam depositantes, sejam titulares de fundos de
investimento", observou.

No entanto, apesar de considerar esta uma "falha grave", ainda hd espago para corrigir a situacao.
"Considero ainda recuperdvel, e ha uma hipdtese de solucdo que era o Novo Banco comprar as ac¢des do
BES aos pequenos accionistas".

"Afinal de contas, o dinheiro do aumento do capital social - que os pequenos accionistas subscreveram -
onde € que estd? Esse dinheiro estd no Novo Banco", apontou o economista.

Para Miguel Cadilhe esta situa¢do € uma "injustica” e atinge "em cheio o proprio bom nome do mercado
de capitais, porque hd anos que andamos a tentar tratar bem os pequenos accionistas. As proprias
privatizacdes tratam bem os pequenos accionistas, no meu tempo como ministro das Finangas falou-se de
capitalismo popular e depois di-se esta machadada".

O antigo ministro das Financgas rejeita que os pequenos accionistas tenham de estar informados a0 mesmo
nivel de grandes accionistas. "A propria capacidade de entender, de ler a informac¢do, do pequeno
accionista, ndo € compardvel a capacidade de um grande accionista ou de um investidor institucional”,
considera.

"Nao podemos tratar de modo igual situacdes que sdo perfeitamente desiguais e que, alias, a tradicao tem
consagrado como desiguais", defendeu Miguel Cadilhe.
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