A Associagdo de Investidores e Analistas Técnicos do Mercado de Capitais (ATM) reuniu no dia 28 de
novembro p.p. com os M.I. deputados, Senhores Drs. Luis Campos Ferreira (Grupo Parlamentar do PSD)
e Helder Amaral (Grupo Parlamentar do CDS), Presidente e Vice-Presidente da Comissao de Economia e
Obras Publicas respetivamente.

A OPA da Cimpor e a negacdo do direito a alienacdo potestativa por parte da CMVM foi o tema
abordado, assim como a permuta de ativos projetada entre a Intermecent e a Cimpor e consequentemente
a transferéncia pela Intercement para a Votorantim dos ativos recebidos nessa primeira permuta, por troca
com as acdes pela Votorantim na Cimpor.

Foi demonstrada a imperfeicdo da Diretiva n.° 2004/25/CE (Diretiva das OPA) e da sua

consequente e imperfeita transposicdo para o ordenamento juridico portugués, como a

incorreta interpretacdo que a CMVM esta insistentemente a fazer do artigo 196.° do Codigo de

Valores Mobiliarios (C6dVM), referente ao direito do exercicio de alienacdo potestativa, quando

estamos perante uma Sociedade que ja assumidamente domina mais de 90% dos direitos de

voto e respectivo capital social, deixando os acionistas remanescentes sem a protecédo que o

Cb6dVM e a a propria esséncia do artigo 196.° visa alcancar.
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Também referido foi a incorreta contabilizagdo das a¢des préprias que a CMVM defende e fere

de morte o estabelecido no Codigo das Sociedades Comerciais, a pratica de mercado e até os

pareceres de varios e reputados colaboradores e ex-colaboradores daquela Comisséo,

provocando uma alteracdo grave e errada no juizo fundamentado que os utentes da

informacao fazem relativamente aos resultados da Oferta (em particular no que toca a primeira

e errada divulgacéao).

Foi também demonstrado que a troca de ativos com a Votorantim representa, inequivocamente, uma
segunda oportunidade desta alinear as suas a¢des a um preco igual ao da OPA langada pela Intercement
sobre a Cimpor (5.50 euros) e superior ao preco atual de mercado (3.20 euros), recurso que estd
manifestamente vedado aos restantes acionistas que nao acedem a esse privilégio. Acrescentou-se que tal
¢ um claro e evidente caso de discriminacdo dos acionistas, em que a Camargo e a Votorantim saem
beneficiadas em relacdo aos acionistas remanescentes, porque estes ndo tém a mesma segunda
oportunidade para vender a 5.50 euros como tem agora a Votorantim e porque apds o controlo conseguido
pela Camargo esta esta agora em posi¢ao de comprar as acdes remanescentes a um preco inferior.
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Foi fortemente sublinhado que a referida troca vem colocar em causa o principio de igualdade de
tratamento, que como a administragdo da Cimpor bem sabe sé poderia ser afastado (e ndo totalmente)
caso o0s acionistas remanescentes tivessem acesso ao mecanismo de alienagdo potestativa, algo que ndo
tem.
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