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La World Federation of Investors, Better Finance, y AEMEC han intervenido hoy en la Junta General de
Accionistas de Caixabank para denunciar la falta de transparencia del banco, sefialando que la aprobacién
de la operacién de permuta con Criteria que afecta el paquete accionarial del banco asidtico hubiera
debido ser sometida desde un principio a la consideracion de la Junta General de Accionistas

Hoy ha intervenido también la Asociacién de Inversoresy Analistas Técnicos de Mercados de Capitales de Portugal, quien ha manifestado que la operacion de permuta priva a Caixabank de una inyeccién de liquidez necesaria para hacer frente a la OPA al banco portugués BPI

La curopea Better Finance ha explicado que se ha informado a los supervisores europeos y ha aiadido que “la credibilidad i de las grandes ffas en Espaiia, y Ia de sus bancos, puede quedar en entredicho por este tipo de operaciones”.

Las diversas intervenciones de los representantes de las asociaciones en defensa de los intereses de los accionistas minoritarios(la espafiola AEMEC -Asociacion Espafiola de Accionistas Minoritarios de Empresas Espafiolas: la europea Better Finance -European Federation of Investors and

Financial Users-: . y la mundial WFI -World Federation of Investors- en la Junta General de Accionistas de Caixabank que se ha celebrado hoy en Barcelona, hemos coincidido en manifestar nuestra por la falta de y posible dafio econdmico que los

minoritarios de Caixabank podrfan suffir con motivo de la operacién de permuta del banco llevada a cabo con su accionista mayoritario, Criteria. La operacion, aprobada el pasado mes de diciembre, supuso la transmision por CaixaBank a Criteria del 17,24% del capital social del Bank of East

Asia (BEA), un paquete estratégico en el tltimo banco de capital privado en Hong Kong. Dicho paguete de acciones recibi6 una valoraci6n de 1.549 millones de euros segi i ciones de BEA, un precio muy por debajo de su valor real, de acuerdo con nuestra
L

a i6n de este paquete accionarial en las actuales ci fa un grave perjuicio para los accionistas minoritarios mientras que para Criteria, el accionista mayoritario de Caixabank, supondrfa un beneficio muy significativo. Jean-Pierre Paclinck, Secretario
General honorifico de la World Federation of Investors, ha basado su intervencién en estos puntos
Alberto Ruiz Ojeda, letrado de AEMEC, informé a la Junta de que la Asociacién habfa solicitado ante el Banco Central Europeo su i6n en el de de la operaci6n, sujeta al BCE “no slo por tratarse de una operacién vinculada y con efecto directo sobre los

recursos propios y la solvencia de un Banco sistémico en la zona euro, sino por su elevado importe y el correlativo impacto potencial en el recorrido de valor de sus acciones”.Ruiz Ojeda ha preguntado al Presidente de Caixabank si el BCE va a autorizar esta operacion y si la reciente OPA sobre

el banco portugués BPI “afiade de alguna forma un elemento nuevo que pueda condicionar esta operacién.”

En relacion con la posible conexion con la OPA prevista sobre el portugués BPI, desde las Asociaciones de Minoritarios también queremos subrayar la intervencidn de Octavio Viana, de la Associacao dos Investidores e Analistas Téenicos do Mercado de Capitais, organizacidn

ituida para la defensa de los inversores y accionistas de los mercados de capitales en Portugal. Viana ha comentado que si bien el Banco Central Europeo debe aprobar la operacién para cumy Ivencia exigidos, la i6n que recibird
CaixaBank de Criteria serd en buena parte acciones de la propia CaixaBank, y en este sentido ha preguntado si“;no se estd privando a CaixaBank de una inyeccion de capital, que segin los medios, requerird para lanzar la OPA sobre el banco portugués BPI? ;No podria verse
frustrada Ia OPA en el caso de que, por este motivo, CaixaBank no disponga de la liquidez suficiente para afrontar el desembolso que le va a exigir?” Viana ha mostrado su preocupacidn “como portugueses” de que en caso de que la operacién se lleve a efecto en los términos
previstos“ello suponga un sobre esfuerzo para CaixaBank que después pueda repercutir negativamente en BPI” y que como ia“sufra una reestr i6n para reducir costes que implique pérdida de negocio, cierre de oficinas, despidos, etc. Nos genera mucha
inquietud que la falta de efectivo de CaixaBank pueda derivar en una i ilidad de BPY”. Fi e portugués ha cuestionado si Caixabank piensa replicar Ia misma operacién de permuta con Criteria que ha afectado al Bank of East Asia y a Inbursa, con la

participacién que adquieran en BPL

Maria Fernindez Conradi, Directora Ejecutiva de AEMEC, ha alertado que los acci s minoritarios “no solo no entienden la valoracién deficiente e incongruente que se ha realizado de los activos, sino que también se preguntan acerca de la contraprestacién acordada con Criteria con acciones
propias de CaixaBank, y ha aludido también a la privacién de capital que podrfa suponer y que se requicre para lanzar la OPA sobre BPI Conradi ha cuestionado por qué la entidad no prefiri6 acordar el pago de estos activos en efectivo y evitar asf la consecuente reduccin de capital y ha

si el Consejo de C: en cuenta el posible escenario de OPA en BEA, y por consiguiente “el grave perjuicio que puede generar a los accionistas minoritarios y la propia Compafifa la pérdida de dicha plusvalfa latente en beneficio nico de su accionista de control, Criteria”.

José Estévez,miembro del Comité Consultivo de Expertos de ESMA (Autoridad Europea de Mercados de Valores) y Presidente del Comité Jurfdico de Better Finance, y abogado de AEMEC ha explicado que en Europa se estd produciendo un intenso debate entorno a las operaciones vinculadas y
en este sentido se ha manifestado también Camilla Nobili, de Better Finance, Nobili ha hecho alusién a lapropuesta de enmienda realizada por la Comisién Europea a las Directivas 2007/36/CE y la Directiva 2013/34/UE que fueron aprobadas por el Parlamento Europeo el pasado 8 de julio de
in que las operaciones vinculadas se acompafien de un informe de tercero que explique la adecuacion de la operacién con el interés de la sociedad y de los accionistas minoritarios. En lo que se refiere a la operacién de permuta indicada, Nobili ha comentado que se han aportado
opinions sobre la racionalidad financiera“pero no sobre la adecuacion de la operacion al interés social, algo que creemos que en ningin caso existe, mds bien todo lo contrario. En nuestra opinion, es posible que el interés particular del accionista mayoritario ~Criteria- esté por
encima del interés social de la Compatifa, que recordemos es el interés de todos los accionistas”. Ademds, Better Finance, que representa aproximadamente, a cuatro millones de miembros individuales en Europa.ha dicho que “las distintas asociaciones europeas han dejado clara su preocupacion y

postura sobre esta situacion ante los supervisores europeos™ y ha afiadido que “la idad i fonal de las grandes fifas en Espafia, y especi la de sus bancos, puede quedar en entredicho por este tipo de operacions
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