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O Presidente da Associacdo de Investidores e Analistas Técnicos do Mercado de Capitais (ATM),
Octavio Viana, enviou uma carta ao Presidente da Comissio de Mercado de Valores Mobilidrios
(CMVM), na qual partilha a preocupacgdo de que a situacdo, pouco usual, emergente da proposta de um
acordo parassocial interino entre a Camargo Corréa e a Votorantim até a divisdo de ativos propostos pela
Camargo, resulte numa encruzilhada que n@o permita aos investidores decidirem sobre se vendem (ou
nio) nesta OPA.

Por causa do acordo parassocial anunciado pela Camargo os direitos de voto da Camargo sdo
obrigatoriamente imputados a Votorantim e isso implica a ultrapassagem dos 33% dos direitos de voto e
obrigard ao lancamento de uma OPA.

O preco, no cendrio de uma [nova] OPA subsequente, nunca poderd ser inferior ao valor da presente
Contrapartida (atualmente nos 5.50 euros) e, no minimo, terd de ter em conta a avaliacdo dos ativos
objeto da troca entre a Camargo e a Votorantim, podendo por isso vir a ser melhorado nessa altura.

A ATM pretende que a CMVM informe o mercado se o acordo parassocial interino anunciado tem as
consequéncias supra referidas, a fim de permitir aos investidores e destinatdrios da Oferta alcancarem o
esclarecimento necessdrio para tomarem uma decisdo fundamentada sobre se vende ou ndo na presente
OPA, perante a possibilidade de haver uma OPA posterior (e eventualmente a melhor preco).
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